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Devisenoptionen 
 
Ihr Instrument für alle Marktstrategien. 
 
Kurzbeschrieb 
FX-Call-Optionen verbriefen dem Käufer einer Devise, diese 
zu einem bestimmten Preis (Strike) zu erwerben. Der Gültig-
keitszeitraum ist durch das Verfallsdatum begrenzt. Erreicht 
der Wechselkurs der Devise den Strike bis zum Verfallstag 
nicht, verfällt die Option wertlos. Optionshändler können 
Call-Optionen kaufen (Long Call), in der Erwartung, dass 
der Währungskurs steigen wird. Erwartet der Optionshänd-
ler dagegen fallende Kurse, kann eine Call-Option auch 
verkauft werden (Short Call). Dieser Verkaufsvorgang wird 
auch als «Schreiben» einer Option bezeichnet. FX-Put-Opti-
onen verbriefen dem Käufer einer Devise, diese zum Strike 
zu verkaufen. Der Verkäufer ist verpflichtet, den Basiswert 
zum vereinbarten Preis zu kaufen, sofern die Option aus- 
geübt wird. Optionshändler kaufen Put-Optionen (Long Put), 
wenn sie auf einen fallenden Wechselkurs spekulieren. In  
Erwartung steigender Kurse können Put-Optionen auch ver-
kauft werden (Short Put). 

    
 Vorteile 

• Abwicklung von Devisenoptionen mit Verfall  
von bis zu zwölf Monaten 

• Kompetitive Preise 
• Ab CHF 100'000.- oder Gegenwert 
• Europäische Optionen 
• Breite Palette an handelbaren Währungspaaren 
• Marktpräsenz und kompetente Beratung im 

Fremdwährungsmanagement 

 

   
   

 
 
 Beispiele  
 
Call-Optionen    
  

 
 

 

Long Call / Kauf Call 
 Strategie: «bullische» Erwartung 
 Gewinnmöglichkeit: unlimitiert 
 Verlustrisiko: limitiert auf den bezahlten Prämienpreis 
 
Short Call / Verkauf Call 
 Strategie: neutrale oder «bearische» Erwartung 
 Gewinnmöglichkeit: limitiert auf den erhaltenen Prämien-

preis 
 Verlustrisiko: unlimitiert 

 

s    
 
Put-Optionen    
  

 
 

 

Long Put / Verkauf Call 
 Strategie: «Bearische» Erwartung 
 Gewinnmöglichkeit: unlimitiert 
 Verlustrisiko: limitiert auf den bezahlten Prämienpreis 
 
Short Put / Verkauf Put 
 Strategie: neutrale oder «bearische» Erwartung 
 Gewinnmöglichkeit: limitiert auf den erhaltenen Prämien-

preis 
 Verlustrisiko: unlimitiert 
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 Produktdetails  
Währung CHF, EUR, USD, GBP, SEK, NOK, DKK, CAD, AUD, NZD, ZAR, PLN, HUF, CZK, SGD, HKD, 

JPY 
Valuta bis zu zwölf Monaten, mehr als zwölf Monate auf Anfrage 
Konditionen ab einem Gegenwert von CHF 100'000.-- auf Anfrage 
Voraussetzungen • CHF-Konto 

• Fremdwährungskonto 
• Entsprechendes Kontoguthaben 
• Depot 
• Zusätzlich bei Short-Geschäften: Derivatlimite, Vereinbarung für Termin- und Optionsge-

schäfte, genereller Pfandvertrag 
• Zusätzlich bei juristischen Personen: FinfraG-Vereinbarung 

Perspektiven • Absicherung gegen Wechselkursschwankungen 
• Überproportionale Partizipation an der Entwicklung eines Währungspaares 
• Bewirtschaftung von Fremdwährungsbeständen 
• Europäische Optionen können nur am Verfallsdatum ausgeübt werden 
• Glattstellung der Devisenoption ist jederzeit möglich 
• Die Deckung des aktuellen Wiederbeschaffungswertes sowie eine zusätzliche Marge von 

zehn Prozent des Kontraktvolumens beim Verkauf von Devisenoptionen muss jederzeit ge-
währleistet sein. 

• Ein Verkauf von Devisenoptionen, ohne Besitz des Basiswertes 
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